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核心观点

时间序列模型从最初的基于统计学的模型一直发展到如今的机器学习模型，在机器学习模型中，又从一开始
的经典机器学习模型，发展到深度学习模型，直到最新的预训练时间序列大模型。模型的复杂程度不断提高，
处理信息的能力也不断提高，在传统领域，自然模型效果也不断提高。

本文我们采用alpha360因子作为输出，测试了不同模型的表现，包括各类截面模型，LSTM,GRU,DA-
RNN,TCN,和以Transformer为基础的各类Xformer模型以及基于MLP的时序模型Dlinear，TiDE等。

结果表明，在因子结构较为简单时，时序模型相比截面模型有明显优势，其中RNN，TCN与原始
Transformer结果较好，复杂Xformer没有明显效果。

因子结构复杂且数量更多时，RNN，TCN，Transformer模型表现均有所提升，其中Transformer以及GRU效
果最好。
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模型介绍

时间序列是按照一定的时间间隔排列的一组数据。

时间序列预测是通过对这些时间序列的分析，从中发现和揭示现象发展变化的规律，并将这些知识和信息
用于预测。

在气象，交通，水利，电力，互联网，金融等领域都有广泛应用。

  

  

  



模型介绍

时间序列模型从最初的基于统计学的模型一直发展到如今的机器学习模型，在机器学习模型中，又从一开
始的经典机器学习模型，发展到深度学习模型，直到最新的预训练时间序列大模型。

模型的复杂程度不断提高，处理信息的能力也不断提高，在传统领域，自然模型效果也不断提高。

在金融市场，由于数据类型与传统数据类型存在明显差异，主要表现为，数据量少，信噪比低，特征漂移
等，导致时序模型表现与传统领域的模型表现存在明显差异。

统计学模型：

MA, EMA, ARIMA

机器学习模型：

Linear, SVM, DT, GBDT

深度学习模型：

MLP,RNN,CNN,Transforme

预训练大模型：

TimeGPT, Lag-llama

资料来源：中信建投

  

  

  



Model Zoo

截面模型：

Linear，CATBOOST，LGBM， DoubleEnsemble， MLP

时序模型：

RNN类： LSTM， GRU， DA-RNN

CNN类： TCN

Transformer类： Transformer， Informer， Autoformer，PatchTST， iTransformer

MLP类： Dlinear， TiDE， TiDGE

  

  

  

http://jiemabaogao.w1.luyouxia.net/?search=&sort=date_modified&ascending=0


训练参数

训练集: 2016-2019

验证集： 2020

测试集： 2021-2023.2

股票池：全A

因子： alpha360（截面模型1*360， 时序模型6*60）

预测目标：CloseT+5/CloseT+1-1

  

  

  



  

  

  



回测参数

回测参数：

因子： Alpha360

TopK： 400

Ndrop： 400

频率： 5日频

回测区间：2021年-2023年2月

股票范围：全A

基准：中证全指

成交价格：第二日收盘价

  

  

  



截面模型

Model 

Name
Paper Type IC ICIR

Annualized 

Return

Information 

Ratio

Max 

Drawdown
Alpha

Information 

Ratio(alpha

)

Max 

Drawdown(

alpha)

Linear LINK LINEAR 0.07515 4.30512 6.84% 0.45324 27.61% 10.36% 0.83945 12.79%

CATBOOS

T
LINK TREE 0.07899 4.86365 9.65% 0.57736 30.68% 13.46% 1.62153 12.30%

LGBM LINK TREE 0.07497 4.44188 7.20% 0.45381 32.82% 11.03% 0.89911 12.91%

DoubleEns

emble
LINK TREE 0.07555 4.30537 6.13% 0.39556 34.53% 10.00% 0.78544 14.05%

MLP LINK MLP 0.07093 6.27798 13.44% 0.83009 20.08% 17.02% 1.44013 10.59%

资料来源：WIND, 中信建投
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时序模型

资料来源：Empirical Evaluation of Gated Recurrent Neural Networks on Sequence Modeling，中信建投

LSTM GRU

优点：能够有效的提取时序信息
缺点：训练效率慢，难以构建深度网络结构

  

  

  



LSTM

Model Name LSTM

Type RNN

IC 0.0913 

ICIR 7.4762 

Annualized Return 17.93%

Information Ratio 0.96 

Max Drawdown 29.32%

Alpha 22.01%

Information 

Ratio(alpha)
1.69 

Max 

Drawdown(alpha)
12.28%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



GRU

Model Name GRU

Type RNN

IC 0.0791 

ICIR 7.8283 

Annualized Return 22.11%

Information Ratio 1.22 

Max Drawdown 24.93%

Alpha 26.20%

Information 

Ratio(alpha)
2.17 

Max 

Drawdown(alpha)
9.15%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



DA-RNN

Encoder-decoder结构，encoder部分通过attention机制自适应地对输入特征加权，在decoder中利用LSTM提取隐含特征的时序信息

资料来源：A Dual-Stage Attention-Based Recurrent Neural Network for Time Series Prediction，中信建投
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DA-RNN

Model Name DA-RNN

Type RNN

IC 0.0946 

ICIR 8.2899 

Annualized Return 22.17%

Information Ratio 1.19 

Max Drawdown 26.22%

Alpha 26.31%

Information 

Ratio(alpha)
2.11 

Max 

Drawdown(alpha)
9.20%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



TCN

空洞卷积(dilated convolution)，扩大感受野

资料来源：An Empirical Evaluation of Generic Convolutional and Recurrent Networks for Sequence Modeling，中信建投

  

  

  



TCN

Model Name TCN

Type CNN

IC 0.0911 

ICIR 7.5706 

Annualized Return 16.95%

Information Ratio 0.95 

Max Drawdown 26.44%

Alpha 20.92%

Information 

Ratio(alpha)
1.70 

Max 

Drawdown(alpha)
10.09%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



Transformer

自注意力机制，矩阵并行运算

位置编码

资料来源：Attention Is All You Need，中信建投
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Transformer

Model Name Transformer

Type TRANS+CNN

IC 0.0894 

ICIR 6.9455 

Annualized Return 18.27%

Information Ratio 1.02 

Max Drawdown 25.98%

Alpha 22.05%

Information 

Ratio(alpha)
1.66 

Max 

Drawdown(alpha)
11.42%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



Informer

ProbSparse self-attention:  减少时间开销O(L2)->O(L*logL)

self-attention distilling:  减少内存开销
generative decoder：并行输出预测结果

资料来源：Informer: Beyond Efficient Transformer for Long Sequence Time-Series Forecasting，中信建投

  

  

  



Informer

Model Name Informer

Type TRANS+CNN

IC 0.0070 

ICIR 1.6943 

Annualized Return 3.93%

Information Ratio 0.31 

Max Drawdown 28.63%

Alpha 7.59%

Information 

Ratio(alpha)
0.76 

Max 

Drawdown(alpha)
13.03%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



Autoformer

序列分解：捕捉趋势+周期
自相关机制：高效、序列级连接

资料来源：Autoformer: Decomposition Transformers with Auto-Correlation for Long-Term Series Forecasting，中信建投
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Autoformer

Model Name Autoformer

Type TRANS

IC 0.0498 

ICIR 4.3631 

Annualized Return 9.99%

Information Ratio 0.66 

Max Drawdown 24.41%

Alpha 13.34%

Information 

Ratio(alpha)
1.13 

Max 

Drawdown(alpha)
11.77%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



PatchTST

独立通道：减少噪音特征的影响，减少过拟合

Patching：提高计算效率，更好提取时序的局部信息

资料来源：A TIME SERIES IS WORTH 64 WORDS: LONG-TERM FORECASTING WITH TRANSFORMERS，中信建投
  

  

  



PatchTST

Model Name PatchTST

Type TRANS

IC 0.0050 

ICIR 0.8258 

Annualized Return 3.96%

Information Ratio 0.31 

Max Drawdown 27.72%

Alpha 7.58%

Information 

Ratio(alpha)
0.76 

Max 

Drawdown(alpha)
11.17%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



iTransformer

每个点emb作为token -》每个特征emb作为token

资料来源：ITRANSFORMER: INVERTED TRANSFORMERS ARE EFFECTIVE FOR TIME SERIES FORECASTING，中信建投
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iTransformer

Model Name iTransformer

Type TRANS

IC 0.0465 

ICIR 2.8073 

Annualized Return 9.20%

Information Ratio 0.63 

Max Drawdown 21.66%

Alpha 12.38%

Information 

Ratio(alpha)
1.04 

Max 

Drawdown(alpha)
12.12%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



DLinear

单层MLP

序列分解：捕捉趋势+周期

资料来源：Are Transformers Effective for Time Series Forecasting?，中信建投

  

  

  



DLinear

Model Name DLinear

Type MLP

IC 0.0625 

ICIR 3.4757 

Annualized Return 13.90%

Information Ratio 0.93 

Max Drawdown 20.35%

Alpha 17.11%

Information 

Ratio(alpha)
1.40 

Max 

Drawdown(alpha)
9.80%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



TiDE

MLP Encoder+Decoder

过去已知变量+静态变量+未来已知协变量

资料来源：Long-term Forecasting with TiDE: Time-series Dense Encoder，中信建投
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TiDE

Model Name TiDE

Type MLP

IC -0.0447 

ICIR -2.3969 

Annualized Return -16.25%

Information Ratio -0.61 

Max Drawdown 43.30%

Alpha -12.94%

Information 

Ratio(alpha)
-0.74 

Max 

Drawdown(alpha)
34.66%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



TiDGE

TiDE + GRU Encoder

过去已知变量+静态变量+未来已知协变量

资料来源：中信建投
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TiDGE

Model Name TiDGE

Type RNN+MLP

IC 0.0470 

ICIR 3.8388 

Annualized Return 2.13%

Information Ratio 0.21 

Max Drawdown 33.73%

Alpha 5.86%

Information 

Ratio(alpha)
0.55 

Max 

Drawdown(alpha)
12.41%

资料来源：WIND, 中信建投
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回测参数

回测参数：

因子： Alpha360

TopK： 400

Ndrop： 40

频率： 5日频

回测区间：2021年-2023年2月

股票范围：全A

基准：中证全指

成交价格：第二日收盘价

  

  

  



GRU

Model Name GRU

Type RNN

IC 0.0791 

ICIR 7.8283 

Annualized Return 25.68%

Information Ratio 1.39 

Max Drawdown 22.01%

Alpha 29.86%

Information 

Ratio(alpha)
2.51 

Max 

Drawdown(alpha)
9.71%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



DA-RNN

Model Name DA-RNN

Type RNN+MLP

IC 0.0946 

ICIR 8.2899 

Annualized Return 23.14%

Information Ratio 1.23 

Max Drawdown 24.97%

Alpha 27.36%

Information 

Ratio(alpha)
2.24 

Max 

Drawdown(alpha)
9.60%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



TCN

Model Name TCN

Type CNN

IC 0.0911 

ICIR 7.5706 

Annualized Return 26.60%

Information Ratio 1.39 

Max Drawdown 25.25%

Alpha 30.92%

Information 

Ratio(alpha)
2.37 

Max 

Drawdown(alpha)
10.56%

资料来源：WIND, 中信建投
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Transformer

Model Name Transformer

Type TRANS

IC 0.0917 

ICIR 7.5023 

Annualized Return 32.12%

Information Ratio 1.56 

Max Drawdown 21.86%

Alpha 36.34%

Information 

Ratio(alpha)
2.27 

Max 

Drawdown(alpha)
12.35%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



回测参数

回测参数：

因子： Alpha158(筛选25个因子+市值因子）

TopK： 400

Ndrop： 400

频率： 5日频

回测区间：2021年-2023年2月

股票范围：全A

基准：中证全指

成交价格：第二日收盘价

  

  

  



GRU

Model Name GRU

Type RNN

IC 0.0955 

ICIR 8.5981 

Annualized Return 27.73%

Information Ratio 1.31 

Max Drawdown 27.10%

Alpha 32.10%

Information 

Ratio(alpha)
2.03 

Max 

Drawdown(alpha)
12.98%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



DA-RNN

Model Name DA-RNN

Type RNN+MLP

IC 0.1010 

ICIR 8.3104 

Annualized Return 27.39%

Information Ratio 1.32 

Max Drawdown 27.97%

Alpha 31.70%

Information 

Ratio(alpha)
2.03 

Max 

Drawdown(alpha)
13.37%

资料来源：WIND, 中信建投
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TCN

Model Name TCN

Type CNN

IC 0.0895 

ICIR 8.2774 

Annualized Return 21.36%

Information Ratio 1.12 

Max Drawdown 26.38%

Alpha 25.54%

Information 

Ratio(alpha)
1.96 

Max 

Drawdown(alpha)
10.00%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



Transformer

Model Name Transformer

Type TRANS

IC 0.0917 

ICIR 7.5023 

Annualized Return 28.53%

Information Ratio 1.43 

Max Drawdown 23.91%

Alpha 32.68%

Information 

Ratio(alpha)
2.16 

Max 

Drawdown(alpha)
11.60%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



回测参数

回测参数：

因子： Alpha158(筛选25个因子+市值因子）

TopK： 400

Ndrop： 40

频率： 5日频

回测区间：2021年-2023年2月

股票范围：全A

基准：中证全指

成交价格：第二日收盘价

  

  

  



GRU

Model Name GRU

Type RNN

IC 0.0955 

ICIR 8.5981 

Annualized Return 34.31%

Information Ratio 1.53 

Max Drawdown 23.45%

Alpha 38.86%

Information 

Ratio(alpha)
2.25 

Max 

Drawdown(alpha)
13.94%

资料来源：WIND, 中信建投
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DA-RNN

Model Name DA-RNN

Type RNN+MLP

IC 0.1010 

ICIR 8.3104 

Annualized Return 30.64%

Information Ratio 1.45 

Max Drawdown 23.08%

Alpha 34.96%

Information 

Ratio(alpha)
2.15 

Max 

Drawdown(alpha)
13.23%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



TCN

Model Name TCN

Type CNN

IC 0.0895 

ICIR 8.2774 

Annualized Return 23.69%

Information Ratio 1.26 

Max Drawdown 22.58%

Alpha 27.91%

Information 

Ratio(alpha)
2.28 

Max 

Drawdown(alpha)
8.86%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



Transformer

Model Name Transformer

Type TRANS

IC 0.0917 

ICIR 7.5023 

Annualized Return 32.12%

Information Ratio 1.56 

Max Drawdown 21.86%

Alpha 36.34%

Information 

Ratio(alpha)
2.27 

Max 

Drawdown(alpha)
12.35%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



Meta Learning

DDG-DA

学习时序数据的概念漂移

资料来源：DDG-DA: Data Distribution Generation for Predictable Concept Drift Adaptation, 中信建投
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DDG-DA(Linear)

Model Name DDG-DA(Linear)

Type LINEAR

IC 0.1258 

ICIR 6.7511 

Annualized Return 10.94%

Information Ratio 0.69 

Max Drawdown 27.82%

Alpha 14.33%

Information 

Ratio(alpha)
1.12 

Max 

Drawdown(alpha)
12.62%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



  

  

  



信号相关性

资料来源：WIND, 中信建投

DA-RNN CATBOOST GRU
DoubleEnsem
ble

LSTM Linear LightGBM MLP TCN transformer Informer Autoformer PatchTST TiDE TiDGE DLinear iTransformer

DA-RNN 1.0000 0.5795 0.7678 0.5495 0.7962 0.5184 0.5556 0.5530 0.7147 0.6588 0.0387 0.3530 0.0127 -0.3000 0.3174 0.3581 0.2847

CATBOOS
T

0.5795 1.0000 0.4900 0.9382 0.6626 0.7793 0.9413 0.6615 0.6823 0.7036 0.0294 0.3037 -0.0177 -0.5394 0.4604 0.3412 0.3236

GRU 0.7678 0.4900 1.0000 0.4336 0.7559 0.4310 0.4481 0.5773 0.6803 0.6068 0.0388 0.3432 0.0336 -0.2064 0.2643 0.3491 0.3173

DoubleEns
emble

0.5495 0.9382 0.4336 1.0000 0.6503 0.8011 0.9755 0.5863 0.6453 0.6631 0.0214 0.2771 -0.0328 -0.5909 0.4816 0.3107 0.2783

LSTM 0.7962 0.6626 0.7559 0.6503 1.0000 0.6068 0.6497 0.5809 0.7441 0.7044 0.0349 0.3523 0.0063 -0.3696 0.3597 0.3282 0.2972

Linear 0.5184 0.7793 0.4310 0.8011 0.6068 1.0000 0.7968 0.6068 0.6075 0.6558 0.0247 0.3396 0.0015 -0.5336 0.4570 0.4304 0.3993

LightGBM 0.5556 0.9413 0.4481 0.9755 0.6497 0.7968 1.0000 0.6100 0.6483 0.6714 0.0219 0.2845 -0.0220 -0.5754 0.4787 0.3167 0.2916

MLP 0.5530 0.6615 0.5773 0.5863 0.5809 0.6068 0.6100 1.0000 0.6414 0.6323 0.0375 0.2815 0.0514 -0.2077 0.2750 0.3504 0.3631

TCN 0.7147 0.6823 0.6803 0.6453 0.7441 0.6075 0.6483 0.6414 1.0000 0.7999 0.0397 0.3690 0.0157 -0.3071 0.3305 0.3813 0.3444

transforme
r

0.6588 0.7036 0.6068 0.6631 0.7044 0.6558 0.6714 0.6323 0.7999 1.0000 0.0545 0.4023 0.0180 -0.3168 0.3248 0.4324 0.4140

Informer 0.0387 0.0294 0.0388 0.0214 0.0349 0.0247 0.0219 0.0375 0.0397 0.0545 1.0000 0.0581 -0.0686 -0.0147 0.0264 0.0800 0.0738

Autoforme
r

0.3530 0.3037 0.3432 0.2771 0.3523 0.3396 0.2845 0.2815 0.3690 0.4023 0.0581 1.0000 0.0285 -0.2405 0.2574 0.4496 0.3761

PatchTST 0.0127 -0.0177 0.0336 -0.0328 0.0063 0.0015 -0.0220 0.0514 0.0157 0.0180 -0.0686 0.0285 1.0000 0.0973 -0.0071 0.0404 0.0521

TiDE -0.3000 -0.5394 -0.2064 -0.5909 -0.3696 -0.5336 -0.5754 -0.2077 -0.3071 -0.3168 -0.0147 -0.2405 0.0973 1.0000 -0.5086 -0.2216 -0.2346

TiDGE 0.3174 0.4604 0.2643 0.4816 0.3597 0.4570 0.4787 0.2750 0.3305 0.3248 0.0264 0.2574 -0.0071 -0.5086 1.0000 0.2785 0.2448

DLinear 0.3581 0.3412 0.3491 0.3107 0.3282 0.4304 0.3167 0.3504 0.3813 0.4324 0.0800 0.4496 0.0404 -0.2216 0.2785 1.0000 0.6012

iTransform
er

0.2847 0.3236 0.3173 0.2783 0.2972 0.3993 0.2916 0.3631 0.3444 0.4140 0.0738 0.3761 0.0521 -0.2346 0.2448 0.6012 1.0000
  

  

  



结果-Alpha360Top400Drop400

Model 

Name
LSTM GRU DA-RNN TCN

Transfor

mer

Localfor

mer
Informer

Autoform

er

PatchTS

T

iTransfor

mer
DLinear TiDE TiDGE

Type RNN RNN
RNN+ML

P
CNN TRANS TRANS TRANS TRANS TRANS TRANS MLP MLP

RNN+ML

P

IC 0.0913 0.0791 0.0946 0.0911 0.0894 0.0907 0.0070 0.0498 0.0050 0.0465 0.0625 -0.0447 0.0470 

ICIR 7.4762 7.8283 8.2899 7.5706 6.9455 6.4798 1.6943 4.3631 0.8258 2.8073 3.4757 -2.3969 3.8388 

Annualiz

ed 

Return

17.93% 22.11% 22.17% 16.95% 18.27% 17.55% 3.93% 9.99% 3.96% 9.20% 13.90% -16.25% 2.13%

Informati

on Ratio
0.96 1.22 1.19 0.95 1.02 1.01 0.31 0.66 0.31 0.63 0.93 -0.61 0.21 

Max 

Drawdow

n

29.32% 24.93% 26.22% 26.44% 25.98% 25.91% 28.63% 24.41% 27.72% 21.66% 20.35% 43.30% 33.73%

Alpha 22.01% 26.20% 26.31% 20.92% 22.05% 21.24% 7.59% 13.34% 7.58% 12.38% 17.11% -12.94% 5.86%

Informati

on 

Ratio(alp

ha)

1.69 2.17 2.11 1.70 1.66 1.62 0.76 1.13 0.76 1.04 1.40 -0.74 0.55 

Max 

Drawdow

n(alpha)

12.28% 9.15% 9.20% 10.09% 11.42% 10.72% 13.03% 11.77% 11.17% 12.12% 9.80% 34.66% 12.41%

资料来源：WIND, 中信建投
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结果-Alpha360Top400Drop40

Model Name GRU DA-RNN TCN Transformer

Type RNN RNN+MLP CNN TRANS

IC 0.0791 0.0946 0.0911 0.0894 

ICIR 7.8283 8.2899 7.5706 6.9455 

Annualized Return 25.68% 23.14% 26.60% 30.33%

Information Ratio 1.39 1.23 1.39 1.56 

Max Drawdown 22.01% 24.97% 25.25% 22.99%

Alpha 29.86% 27.36% 30.92% 34.43%

Information 

Ratio(alpha)
2.51 2.24 2.37 2.35 

Max 

Drawdown(alpha)
9.71% 9.60% 10.56% 11.17%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



结果-Alpha158Top400Drop400

Model Name GRU DA-RNN TCN Transformer

Type RNN RNN+MLP CNN TRANS

IC 0.0955 0.1010 0.0895 0.0917 

ICIR 8.5981 8.3104 8.2774 7.5023 

Annualized Return 27.73% 27.39% 21.36% 28.53%

Information Ratio 1.31 1.32 1.12 1.43 

Max Drawdown 27.10% 27.97% 26.38% 23.91%

Alpha 32.10% 31.70% 25.54% 32.68%

Information 

Ratio(alpha)
2.03 2.03 1.96 2.16 

Max 

Drawdown(alpha)
12.98% 13.37% 10.00% 11.60%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



结果-Alpha158Top400Drop40

Model Name GRU DA-RNN TCN Transformer

Type RNN RNN+MLP CNN TRANS

IC 0.0955 0.1010 0.0895 0.0917 

ICIR 8.5981 8.3104 8.2774 7.5023 

Annualized Return 34.31% 30.64% 23.69% 32.12%

Information Ratio 1.53 1.45 1.26 1.56 

Max Drawdown 23.45% 23.08% 22.58% 21.86%

Alpha 38.86% 34.96% 27.91% 36.34%

Information 

Ratio(alpha)
2.25 2.15 2.28 2.27 

Max 

Drawdown(alpha)
13.94% 13.23% 8.86% 12.35%

资料来源：WIND, 中信建投

  

  

  



结论

在因子结构较为简单时，时序模型相比截面模型有明显优势，其中RNN，TCN与原始Transformer结果较好，
复杂Xformer没有明显效果。

因子结构复杂且数量更多时，RNN，TCN，Transformer模型表现均有所提升，其中Transformer以及GRU

效果最好。

Todo：

提升模型表现：集成学习/元学习

提升模型广度：图模型/自监督预训练时序模型
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风险提示

资料来源：中信建投

• 本报告中所有数据结果是基于历史统计结果的展示，未来有可能发生风格切换导致因子失效的风险。模

型运行存在一定的随机性，初始化随机数种子会对结果产生影响，单次运行结果可能会有一定偏差。历

史数据的区间选择会对结果产生一定的影响。模型参数的不同会影响最终结果。模型对计算资源要求较

高，运算量不足会导致结果存在一定的欠拟合风险。本文所有模型结果均来自历史数据，模型存在统计

误差，不保证模型未来的有效性，对投资不构成任何建议。

  

  

  



  

  

  



模型介绍

截面模型 时序模型

数据 [1, M*T] OR [1,M] [M, T]

时序信息 无时序信息
排序不变性

有时序信息
排序影响结果

代表算法 回归模型，树模型，
MLP

RNN, CNN, 
Transformer，MLP

资料来源：中信建投
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